
Derivatives & Securities Forum Milan  
29–30 November 2005 

FREE of charge for qualifying professionals! Fondazione Stelline Milan

FOW is a leading information provider for those involved in derivatives, securities and risk management. This is FOW’s fourth visit to Milan
and is a unique opportunity to update yourself on this dynamic marketplace whilst networking with the 400+ fellow delegates in attendance.
This event is FREE for those professionals who fulfil the qualifying criteria.

FOW è un fornitore leader di informazioni per coloro che operano nel campo dei derivati, dei titoli e della gestione dei rischi. Questa è la
quarta visita di FOW a Milano e si tratta di un'opportunità unica per aggiornarvi su questo mercato dinamico, dando vita allo stesso tempo a
un network con gli oltre 400 colleghi che vi prenderanno parte. E' un evento GRATUITO per i professionisti che soddisfano i criteri di qualifica. 

For full details on the seminar programme

www.fow.com/events/milan



Prima Giornata 29 Novembre

SEMINARIO 1 09.45–13.15
Ultimi sviluppi nel Trading
automatizzato

SEMINARIO 2 09.45–13.25
Sviluppi nel mercati azionari

SEMINARIO 3 14.00–17.30
Il Protocollo Fix

SEMINARIO 4 14.15–17.50
I derivati del credito

Seconda Giornata 30 Novembre

SEMINARIO 5 09.30–13.00
MAR Hedge investimenti alternativi

SEMINARIO 6 10.30–12.00
Tavola rotonda

SEMINARIO 7 14.00–16.20
PRMIA Risk

SEMINARIO 8 14.30–16.00
Gli ultimi sviluppi nel mercato 
Italiano del covered warrant

Venue & Timings
FOW’s Derivatives & Securities Forum will be held at 
Fondazione Stelline, Corso Magenta 61, Milan (www.stelline.it) 

Tuesday 29 November, 2005 09.00–18.00
Wednesday 30 November, 2005 09.00–17.00 

General Enquiries
If you have any questions about the show, please call the FOW
Events team on +44 (0)20 7827 9977 or email hphilp@fow.com 

Marketing Opportunities 
For further information on using this event to promote your
company to over 400 fellow professionals please call 
Daniel Clarke on +44 (0)20 7827 5257 or email dclarke@fow.com 

Sede e Orari 
Il Forum FOW sui Derivati e i Titoli si terrà alla Fondazione
Stelline, Corso Magenta 61, Milano (www.stelline.it )

Martedì 29 novembre 2005 09.00–18.00
Mercoledì 30 novembre 2005 09.00–17.00 

Informazioni generali 
Se avete delle domande riguardo all'evento potete chiamare il
FOW Events team al +44 (0)20 7827 9977 o inviare una 
email a hphilp@fow.com  

Opportunità di marketing 
Per ulteriori informazioni su come sfruttare questo evento per
promuovere la vostra società presso oltre 400 colleghi
professionisti contattate Daniel Clarke al +44 (0)20 7827 5257 
o inviate una email a dclarke@fow.com 

Timetable at a Glance

Day One 29 November 

SEMINAR 1 09.45–13.15
Latest developments in automated
trading

SEMINAR 2 09.45–13.25
Developments in equity markets

SEMINAR 3 14.00–17.30
FIX Protocol 

SEMINAR 4 14.15–17.50
Credit derivatives

Day Two 30 November

SEMINAR 5 09.30–13.00
MAR Hedge alternative investments

SEMINAR 6 10.30–12.00
Clearing & settlement panel debate 

SEMINAR 7 14.00–16.20
PRMIA Risk

SEMINAR 8 14.30–16.00
Italian covered warrants markets
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DAY ONE 29 NOVEMBER
SEMINAR 1 09.45–13.15 

LATEST DEVELOPMENTS IN AUTOMATED TRADING

09.45 Chair’s opening remarks
Stephane Ditulio, Director of E-commerce Futures Technology, Barclays Capital

10.00 Regulation and technology changing European markets
• Technological impact of EU MiFID Directive
• Automated trading and DMA
• STP from market data to settlement 
• Standards and market infrastructures
Chris Pickles, Manager, Industry Relations, BT Radianz

10.30 Electronic trading in securitised derivatives: the latest developments in the
Swiss market for warrants and structured products
• Overview of developments in the Swiss market
• Introduction of the latest fully electronic trading platform for 

securitised derivatives
• The solution for capacity enhancement, a larger product range and 

more attractive market place
Lee Hodgkinson, Member of the Management Committee, SWX Swiss
Exchange and Virt-x

11.00 Refreshment break

11.30 Achieving algorithmic trading for the buy and sell side: a practical guide
• Identifying the knowledge and technology required to implement and test

derivatives based algorithms
• How to distribute derivatives based algorithms to clients
• Requirements to achieve competitive STP from order entry to exchange
• Integration requirement: how to maintain several connectivity options as

well as managing the large amount of static data for derivatives. 
Joacim Wiklander, Head of Product Development, Orc Software

12.00 Position keeping and risk management as a support for institutional trading
Luca Papaleo, Product Management, IT Software

12.15 The use of XML as a communication standard in recently developed
software for handling OTC back-office operations
Olivier Lesage, President & General Director, Euro Finance Systems

12.30 Algorithmic trading to go: it’s time to talk about it 
Ferdinando La Posta, President, GATElab 

13.00 Chair’s closing remarks 

13.15 Close

SEMINAR 2 09.45–13.25

DEVELOPMENTS IN EQUITY MARKETS

09.45 Welcoming Address, Borsa Italiana 
Nicolas Bertrand, Director, Derivatives Markets, Borsa Italiana 

10.00 Chair’s opening remarks: Equity Derivatives trading in equity portfolio
management 
Markus Ratzinger, Executive Director, Equity Derivatives, Banca Akros 

10.20 Examining the recent developments in the European indices market
• National versus pan European indices
• Will future liquidity depend upon pan European indices?
• Developments in the Eurostoxx market
Rosa Anna Grimaldi, Regional Director, Stoxx Ltd / Dow Jones Indexes’

10.50 Responding to investor diversification needs and product differentiation
• Directions & trends for Italian structured products
• Successfully mixing domestic, international and engineered portfolio

indices
Christopher O’Brien, Vice President, Marketing & Sales, Standard & Poor’s

11.20 Refreshment break

11.50 Equity derivatives wholesale trading: a holistic approach
• The equity derivatives value chain – the benefits of STP
• Benefits of on-exchange wholesale trading versus OTC
• Moving into new areas – pre-negotiation & post-trade
• Convergence of markets – what do users want? 
Max Butti, Euronext.liffe
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12.20 Developments in ETFs 
• Update on ETFs – new products, new applications
• Implementing Asset Allocation – comparing ETFs to futures, certificates

and swaps
Deborah Fuhr, Executive Director, Investment Strategies, Morgan Stanley

12.50 Contracts for Difference: linking cash, equities and derivatives 
• Why trade in contracts for difference? 
• How is performance measured?
• Similarities with other derivatives instruments 
Paolo Iurcotta, Flow Sales Equity Derivatives, SG Corporate & Investment
Banking 

13.20 Chair’s closing remarks 

13.25 Close

SEMINAR 3 14.00–17.30

FIX PROTOCOL

14.00 Chair’s opening remarks
Trends in FIX: New Assets, New Applications
Eli Lederman, Global Head of Electronic Trading Services, Morgan Stanley,
& Co-chair, FIX EMEA Regional Committee

14.15 FIX and Derivatives
Jim Northey, Derivatives Practise Manager, Jordan & Jordan, 
& Co-chair, FIX Global Derivatives Committee

15.00 FIX Implementation for Listed Derivatives
*Special Guest* TBA, Asset Manager, Vegagest Sgr Spa

15.45 Refreshment break

16.15 MiFID: the who and the what
Chris Pickles, Manager, Industry Relations, BT Radianz, 
& Co-chair, FIX Global Education & Marketing Committee

17.00 Q&A / Panel debate

17.30 Chair’s closing remarks

SEMINAR 4 14.15–17.50

CREDIT DERIVATIVES

14.15 Credit derivatives master class
• An introduction to credit derivatives
• Current market trends in Europe
• Introduction to the concept of credit trading
• Credit trading as a business model
• Why the credit trading market exists
• Understanding how a credit default swap works
• Operational issues of credit default swaps
Speaker & Chair: Robert Reoch & Jonathan Davies, Reoch Consulting

15.45 Refreshment break

16.15 Credit derivatives recent developments & themes
• Overview of the developments in the last 12 months
• Examining the new set of 2nd generation credit products:

options/constant/maturity/tranches
• How are market participants using them and what is their broader relevance?
• What developments do we expect in the next 12 months?
Daniel Berman, Credit Product Manager, JP Morgan

16.45 Structured credit derivatives – getting a fair price
• Introduction to correlation trading: iTraxx and CDX
• Correlation conundrum – base, tranche or compound?
• Pricing bespoke CDOs
• Higher order products – CDOs – squared and beyond
Gary Kendall, Managing Director, CDO2

17.15 The complexity of structured CDOs in Transaction Processing systems:
challenges & solutions 
• How to approach the fast evolving CDO market in systems: key concepts 
• Illustration of CDO squares and the management of the CDO SPV 
Emmanuel Fruchard, Director Fixed Income & Credit Professional Services, Sophis 

17.45 Chair’s closing remarks 

17.50 Close

DAY ONE 29 NOVEMBER



DAY TWO 30 NOVEMBER
SEMINAR 5 09.30–13.00

ALTERNATIVE INVESTMENTS

09.30 Chair’s opening remarks

09.40 Evolution of the Italian hedge fund market and regulatory environment
• How developed is the Italian hedge fund market?
• Are there market limitations?
• Identifying key growth areas for the hedge fund industry in Italy
• How is current legislation in Italy affecting growth?
Mario Bortoli, Head of Investments, Sanpaolo IMI Alternative Investments
SGR

10.10 What can you expect from CTA’s and Global Macro Strategies?
• The how, why and when of both strategies and their role in a hedge 

fund portfolio
• How do they perform in times of market stress and do they need both? 
• Do they work well with other hedge fund strategies? 
Randy Holland, Vice President, Alternative Investments Group, Calyon Financial

10.40 Refreshment break

11.10 Assessing the growing demand from institutional investors for un-leveraged 
hedge strategies
• Ants versus fleas – how to survive freak events
• Gravity exists and liquidity can try up
• Introducing low risk strategies 
Dr. Reinhard Nigl, Director Business Development Europe, Platinum Capital
Management

11.40 Accessing hedge funds
• Via managed accounts
• Single manager single strategy funds
• Single manager multi strategy funds
• Funds of funds
• Funds of funds of funds
Michele Bisatto, BGB Weston

12.10 Panel debate: Setting up a hedge fund and how to maintain a successful fund
• Market conditions: Is there a right time to launch a fund?
• Coping with market volatility
• Ensuring market transparency: Is it always a good thing? 
Robert Hanna, Head, Mako Investment Managers

Reinhard Nigl, Head of Business Development, Platinum Capital Management

Michele Bisatto, BGB Weston

Randy Holland, Vice President, Alternative Investment Group, Calyon Financial

Mario Bortoli, Head of Investments, Sanpaolo IMI Alternative Investments

13.00 Close
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SEMINAR 6 10.30–12.00

PANEL DEBATE: Streamlining Europe’s clearing and settlement systems in
derivatives & securities markets

• Examining the differences between regional clearing and settlement
systems in Europe

• How has lack of consolidation in the past contributed to a fragmentation
of capital markets and their resulting inefficiencies?

• Benefits of an EU wide clearing and settlement system which is cost
effective, efficient and open to fair competition between national players

• Managing the complexity of consolidation: CSDs/CCPs
• Role of non European settlement bodies in Europe
• The future of clearing and settlement in Europe
• Cross asset clearing

Chair: Danilo Battistelli, General Manager, Cassa di Compensazione e
Garanzia S.p.A 

Panelists:
Mario Nava, Head of Unit Financial Markets Infrastructure, DG Markets
European Commission

Volker Potthoff, Managing Director Banking & Custody, Clearstream

Rony Hamaui, Head of Financial Institutions, Corporate Division, Banca Intesa 

Paul Symons, Head of Public Affairs, Euroclear

Sophie Gautie, EU Representative, Securities Services, General Secretariat,
BNP Paribas

Claudio Anfossi, Director of Business Development, Monte Titoli – Gruppo
Borsa Italiana 

SEMINAR 7 14.00 – 16.20

PRMIA RISK

14.00 Chair’s opening remarks
Emerico Amari, Regional Director, PRMIA Italy 

14.10 Implementation of an Internal Ratings System in the consumer credit
business: a practical experience
Alessandro Carta Mantiglia, Head of Credit, Fiat Sava 

Stefano Piattelli, Associate Partner, Macfin Management Consultants 

14.40 How to compute market risk in pension funds
Dario Cintioli, Chief Executive Officer, StatPro

15.10 Refreshment break

15.40 Topic to be confirmed
Renato Maino, Head of Risk Management, SanPaolo IMI

16.10 Chair’s closing remarks

16.20 Close

DAY TWO 30 NOVEMBER



SEMINARIO 1 09.45–13.15

ULTIMI SVILUPPI NEL TRADING AUTOMATIZZATO 

09.45 Intervento introduttivo della Presidenza
Stephane Ditulio, Director of E-commerce Futures Technology, Barclays Capital

10.00 La normativa e la tecnologia stanno cambiando i mercati europei
• Impatto tecnologico della Direttiva europea MiFID
• Il trading automatizzato e il DMA
• Lo STP dai dati di mercato alla liquidazione
• Gli standard e le infrastrutture di mercato 
Chris Pickles, Responsabile, Relazioni di Settor, BT Radianz

10.30 Il trading elettronico nei derivati cartolarizzati: gli ultimi sviluppi sul
mercato svizzero dei warrant e dei prodotti strutturati
• Panoramica degli sviluppi sul mercato svizzero
• Introduzione della più recente piattaforma di trading completamente

elettronica per i derivati cartolarizzati
• La soluzione per il perfezionamento delle capacità, una più ampia gamma

di prodotti e un mercato più appetibile
Lee Hodgkinson, Membro del Comitato di Gestione di SWX Swiss Exchange
& Virt-x

11.00 Rinfresco

11.30 Il conseguimento di un trading algoritmico per il lato acquisto e vendita:
una guida pratica
• Identificazione delle conoscenze e della tecnologia necessarie per

implementare e testare gli algoritmi basati su derivati
• Come distribuire ai clienti algoritmi basati su derivati
• Requisiti per ottenere uno STP competitivo dalla registrazione dell'ordine

fino allo scambio
• Requisiti per l'integrazione: come mantenere opzioni di connettività

molteplici gestendo allo stesso tempo la grande quantità di dati statistici
per i derivati

Joacim Wiklander, Direttore dello Sviluppo Prodott, Orc Software

12.00 Il mantenimento di posizioni e la gestione del rischio come supporto per il
trading istituzionale
Luca Papaleo, Responsabile Prodott, IT Software

SEMINAR 8 14.30–16.00

THE LATEST DEVELOPMENTS IN THE ITALIAN COVERED WARRANTS MARKET

14.30 Chair’s opening remarks
John Tierney, Managing Director, Options Industry Council USA

14.45 Recent developments in the covered warrants and securitised derivative
market in Italy
• Analysis of recent market activity
• Identifying the differences between covered warrants and securitised

derivatives
Barbara Belussi, Head of Equity Distribution, Global Equity Trading, 
Banca IMI

15.15 Improving investment portfolios and risk management strategies with
certificates and other equity derivatives 
• Strategies to effectively manage market risk in the warrants and equity

derivatives markets
• Highlighting the differences between warrants and equity derivatives
• Measuring volatility risk for equity derivatives products
Giampaolo Ferradini, X Markets Sales & Marketing, Deutsche Bank

15.45 Chair’s Closing Remarks

16.00 Close

PRIMA GIORNATA 29 NOVEMBRE
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PRIMA GIORNATA 29 NOVEMBRE
12.15 L’uso dell’ XML come standard di comunicazione nel software di recente

sviluppo per la gestione delle operazioni OTC di back-office
Olivier Lesage, Presidente e Direttore Generale, Euro Finance Systems

12.30 Algorithmic trading al via: ètempo di parlane 
Ferdinando La Posta, Presidente, GATElab 

13.00 Intervento conclusivo della presidenza

13.15 Chiusura

SEMINARIO 2 09.45–13.25

SVILUPPI NEI MERCATI AZIONARI 

09.45 Saluto di benvenuto Borsa Italiana
Nicolas Bertrand, Director, Derivatives Markets, Borsa Italiana

10.00 L’utilizzo di strumenti derivati azionari nella gestione di portafoglio 
Markus Ratzinger, Executive Director, Equity Derivatives, Banca Arkos 

10.20 Analisi degli sviluppi più recenti nel mercato degli indici europei
• Le differenze tra gli indici nazionali e gli indici europei
• La liquidità futura dipenderà dagli indici paneuropei?
• Sviluppi nel mercato Eurostoxx
Rosa Anna Grimaldi, Direttore Generale, Stoxx Ltd/Dow Jones Indexes’

10.50 Rispondere alle esigenze di diversificazione degli investitori e alla
differenziazione dei prodotti
• Orientamenti e trend dei prodotti strutturati europei
• Ottenere un mix di successo di indici di portafoglio interni, internazionali ed

engineered
Chistopher O’Brien, Vice Presidente, Marketing e Vendite, Standard & Poors

11.20 Rinfresco

11.50 Il trading istituzionale di derivati azionari: un approccio olistico
• La catena di valore dei derivati azionari – i benefici dello STP
• Benefici del trading istituzionale on-exchange rispetto all'OTC
• Il passaggio a nuove aree – pre-negotiation e post-trade
• Convergenza dei mercati – cosa vogliono gli utenti?
Max Butti, Euronext.liffe

12.20 Sviluppi negli ETF
• Un aggiornamento sugli ETF – nuovi prodotti, nuove applicazioni 
• Implementazione dell'allocazione di attivi – raffrontro tra ETF e future,

certificati e swap
Deborah Fuhr, Direttore Esecutivo, Strategie di Investimento, Morgan Stanley

12.50 Contracts for Difference: unire cash, azioni e derivati in un solo strumento 
• Perche' utilizzare i CFDs? 
• Come misurarne la performance 
• Differenze e similitudini con altri strumenti derivati 
Paolo Iurcotta, Flow Sales Equity Derivatives, SG Corporate & Investment
Banking 

13.20 Intervento conclusivo della presidenza

13.25 Chiusura

SEMINARIO 3 14.00–17.30

IL PROTOCOLLO FIX

14.00 Intervento introduttivo della presidenza
I trend del FIX: nuovi attivi, nuove applicazioni
Eli Lederman, Direttore Globale dei Servizi di Trading Elettronico, Morgan
Stanley e Co-presidente, Comitato Regionale FIX EME

14.15 FIX e derivati
Jim Northey, Responsabile delle Pratiche per i Derivat, Jordan & Jordan
& Co-presidente, Comitato Globale Derivati FIX

15.00 L'implementazione del FIX per i derivati quotati
*Ospite Speciale*: TBA, Responsabile attivi, Vegagest Sgr Spa

15.45 Rinfresco

16.15 MiFID: Chi e Cosa
Chris Pickles, Responsabile, Relazioni di Settore, BT Radianz 
& Co-presidente, Comitato Globale Educazione e Marketing FIX

17.00 Domande e risposte/ Tavola rotonda

17.30 Intervento conclusivo della presidenza



SECONDA GIORNATA 30 NOVEMBRE
SEMINARIO 5 09.30–13.00

INVESTIMENTI ALTERNATIVI 

09.30 Intervento introduttivo della Presidenza

09.40 Evoluzione del mercato italiano degli hedge fund e del suo contesto normativo
• Qual è il grado di sviluppo del mercato italiano degli hedge fund? 
• Vi sono dei limiti di mercato? 
• Identificare le aree di crescita chiave per il settore degli hedge fund in Italia 
• Come l'attuale legislazione italiana incide sulla crescita 
Mario Bortoli, Direttore degli Investimenti, Sanpaolo IMI Alternative
Investments SGR

10.10 Cosa ci si può attendere dai CTA e dalle strategie macro globali?
• Il come, perché e quando di entrambe le strategie e il loro ruolo in un

portafoglio di hedge fund
• Qual è la loro performance in periodi di tensioni di mercato e vi è

bisogno di entrambe?
• Funzionano bene con altre strategie di hedge fund?
Randy Holland, Vice President, Alternative Investments Group, Calyon Financial

10.40 Rinfresco

11.10 Valutazione della crescente domanda di strategie di copertura un-leveraged
da parte di investitori istituzionali
• Formiche e pulci – come sopravvivere agli eventi anomali
• La gravità esiste e la liquidità può crescere
• Introduzione alle strategie a basso rischio
Dr. Reinhard Nigl, Direttore dello Sviluppo del Business in Europa, 
Platinum Capital Management

SEMINARIO 4 14.15–17.50

I DERIVATI DEL CREDITO

14.15 Master class sui derivati del credito
• Introduzione ai derivati del credito
• Gli attuali trend di mercato in Europa 
• Introduzione al concetto di trading del credito 
• Il trading del credito come modello di business 
• Perché esiste il mercato del trading del credito 
• Comprendere come funziona un credit default swap 
• Aspetti operativi dei credit default swap 
Portavoce e Presidente, Robert Reoch & Jonathan Davies, Reoch Consulting

15.45 Rinfresco

16.15 Gli sviluppi e i temi più recenti relativi ai derivati del credito
• Panorama degli sviluppi negli ultimi 12 mesi
• Esaminare il nuovo set di prodotti credito di 2a generazione:

opzioni/costante/maturazione/tranche
• Come vengono utilizzati dagli attori di mercato e qual è la loro rilevanza

generale?
• Quali sviluppi ci attendiamo per i prossimi 12 mesi?
Daniel Berman, Responsabile dei Prodotti di Credito, JP Morgan

16.45 Derivati del credito strutturati – ottenere un prezzo equo
• Introduzione al correlation trading: iTraxx e CDX
• Il rebus della correlazione – di base, a tranche o composta?
• La determinazione del prezzo dei CDO su misura
• Prodotti di ordine superiore – CDO Squared – ovvero CDO di CDO – e oltre
Gary Kendall, Amministratore Delegato, CDO2

17.15 La complessità dei CDO strutturati nei sistemi di Transaction Processing:
Sfide &Soluzioni 
• Come affrontare il mercato dei CDO in evoluzione rapida nei sistemi:

suggestioni di concetti chiave 
• Illustrazioni dei CDO squares e gestione del CDO SPV 
Emmanuel Fruchard, Director Fixed Income & Credit Professional Service, Sophis 

17.45 Intervento conclusivo della Presidenza

17.50 Chiusura
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SECONDA GIORNATA 30 NOVEMBRE
SEMINARIO 6 10.30–12.00

TAVOLA ROTONDA: Rendere più efficienti i sistemi europei di clearing e
liquidazione nei mercati dei derivati e dei titoli

• Esame delle differenza tra i sistemi regionali europei di clearing e
liquidazione 

• In quale modo la carenza di consolidazione verificatasi in passato ha
contribuito a una frammentazione dei mercati dei capitali e alle
conseguenti inefficienze? 

• Vantaggi di un sistema di clearing e liquidazione che copra l'intera UE e
che sia cost effective, efficiente e aperto alla competizione tra attori
nazionali 

• Gestire la complessità della consolidazione: CSD/CCP
• Ruolo degli organi europei competenti per le liquidazioni 
• Il futuro del clearing e delle liquidazioni in Europa 
• Il cross asset clearing 

Presidente: Danilo Battistelli, Direttore Generale, Cassa di Compensazione e
Garanzia S.p.A

Partecipanti alla tavola rotonda:
Mario Nava, Direttore dell'Unità Infrastruttura dei Mercati Finanziari, 
DG Markets European Commission

Volker Potthoff, Amministratore Delegato Banking e Custodia, Clearstream

Rony Hamaui, Direttore delle Istituzioni Finanziarie, Divisione Aziendale,
Banca Intesa

Paul Symons, Direttore degli Affari Pubblici, Euroclear

Sophie Gautie, Rappresentante UE, Servizi Titoli, Segretariato Generale, 
BNP Paribas

Claudio Anfossi, Direttore dello Sviluppo del Business, Monte Titoli –
Gruppo Borsa Italiana

11.40 Accedere agli hedge fund
• Tramite conti gestiti 
• Gestore unico, fondi a strategia unica 
• Gestore unico, fondi multistrategia
• Fondi di fondi 
• Fondi di fondi di fondi
Michele Bisatto, BGB Weston

12.10 Tavola rotonda: Come mettere a punto un hedge fund e mantenere un
fondo di successo
• Condizioni di mercato: esiste un momento giusto per lanciare un fondo?
• Fare fronte alla volatilità dei mercati
• Garantire la trasparenza dei mercati: è sempre una scelta giusta?

Partecipanti alla tavola rotonda:
Robert Hanna, Direttore, Mako Investment Managers

Reinhard Nigl, Direttore dello Sviluppo del Business, Platinum Capital
Management

Michele Bisatto, BGB Weston

Randy Holland, Vice President, Alternative Investment Group, Calyon Financial

Mario Bortoli, Direttore degli Investimenti, Sanpaolo IMI Alternative
Investments

13.00 Chiusura



SEMINARIO 8 14.30–16.00

GLI ULTIMI SVILUPPI NEL MERCATO ITALIANO DEI COVERED WARRANT

14.30 Intervento introduttivo della Presidenza
John Tierney, Amministratore Delegato, Options Industry Council USA

14.45 Gli sviluppi più recenti neel mercato italiano dei covered warrants e dei
derivati cartolarizzati
• Analisi della recente attività del mercato
• Identificare le differenza tra covered warrant e derivati cartolarizzati
Barbara Belussi, Head of Equity Distribution, Global Equity Trading, Banca IMI

15.15 Migliorare ipropri invest imenti e gestire il rischio con i certificate e gli
strumenti derivati 
• Strategie per gestire con efficacia il rischio di mercato nei mercati dei

warrant e dei derivati azionari
• Analisi delle differenze tra warrant e derivati azionari
• Misurare il rischio di volatilità per i prodotti derivati azionari
Giampaolo Ferradini, Vendite e Marketing, X Mercati, Deutsche Bank

15.45 Intervento conclusivo della Presidenza

16.00 Chiusura

SEMINARIO 7 14.00–16.10

PRMIA RISK

14.00 Intervento introduttivo della Presidenza
Emerico Amari, Direttore Regionale, PRMIA Italy

14.10 Implementazione di un Sistema di Rating Interni nel business del credito al
consumo: un'esperienza pratica
Alessandro Carta Mantiglia, Head of Credit Fiat Sava 

Stefano Piattelli, Associate Partner, Macfin Management Consultants 

14.40 Come calcolare il rischio di mercato nei fondi pensionistici
Dario Cintioli, Direttore Generale, StatPro 

15.10 Rinfresco

15.40 Argomento da confermare
Renato Maino, Direttore della Gestione dei Rischi, SanPaolo IMI

16.10 Intervento conclusivo della Presidenza

16.20 Chiusura
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Recruitment Company

I am an academic/student

and would like to register for £100/€150

Pre-registration closes on 25 November – so please return your form by this date to guarantee
your place. After this date, registration can be made at the show for any remaining places.

Please fax back this form to: Helen Philp, FOW Events +44 (0)20 7827 5236 
(Your colleagues may photocopy this form for use)

You can also register on-line at www.fow.com/events/milan 



Day One 29 November 

SEMINAR 1 09.45–13.15
Latest developments in automated trading

SEMINAR 2 09.45–13.25
Developments in equity markets

SEMINAR 3 14.00–17.30
FIX Protocol 

SEMINAR 4 14.15–17.50
Credit derivatives

Day Two 30 November

SEMINAR 5 09.30–13.00
MAR Hedge alternative investments

SEMINAR 6 10.30–12.00
Clearing & settlement panel debate 

SEMINAR 7 14.00–16.20
PRMIA Risk

SEMINAR 8 14.30–16.00
Italian covered warrants markets

SEMINARS Please tick the relevant box(es) to indicate which seminars you wish to attend

1 Which of the following best describes your
company’s main activity?
Tick one box only
A. Commercial/Investment Bank
B. Institutional Fund Management Company
C. Alternative Investment
D. Brokerage Company
E. Derivatives Product Company
F. Exchange
G. Legal/Regulator
H. Clearing House
I. Software Supplier/Information Vendor
J. Energy/Utility Company
K. Non-Financial Corporation – end user
L. Accountancy/Audit Company 
M. Proprietary Trader 
N. Insurance Company
O. Central Bank 
P. Press 
Q. Credit Rating Agency 
R. Custodian 
S. Financial Consultancy 
T. Commodities Trading 
U. Training Company 
V. Recruitment Company 
W. Academic/Student

X. Other, please specify 

2 Which products are you primarily involved in?
Tick as many boxes as apply.
A. Fixed Income or Interest Rates
B. Equities
C. FX
D. Energy/Weather
E. Other Commodities
F. Structured Products
G. Credit
H. Alternative Investments/Hedge Funds 
I. Operations
J. Information Technology
K. Risk Management
L. Insurance
M. Regulation/Compliance 

N. Other, please specify 

O. (Are you mainly involved with: 
Listed Markets OTC Markets Both)

3 Which services are of most interest to support
your market activities?
Tick all relevant boxes.
A. Online Information
B. Back Office
C. Options Pricing
D. Risk Management
E. Automated Trading
F. Technical Analysis
G. Compliance/Legal
H. Accounting/Tax
I. Training
J. Other, please specify 

4 I want to receive occasional copies of 
FOW magazine 

YES NO

Data Protection Notice
The personal information you give on this form will be held on a database by Metal Bulletin Group in the UK and internationally. 
Your contact details may be used by us to contact you from time to time with offers on relevant products and services: Please tick if you do NOT wish
to receive these by: Mail , Fax , e-mail . (If no boxes are ticked, we will assume Metal Bulletin can contact you via any/all of these mediums.)

From time to time, we may pass your details to carefully selected external companies approved by us who wish to contact you. 
Please tick if you do NOT wish to receive these by: Mail , Fax , e-mail . (If no boxes are ticked, we will assume Metal Bulletin can contact you
via any/all of these mediums.) 

Conference delegates may also have their name, job title, company and fax details made available to other conference attendees. If you do not wish
this to happen please contact the Marketing Manager at +44 (0)20 7827 9977.



Titolo: (Mr/Mrs/Miss/Ms/Altro) Nome Cognome 

Nome Società Posizione nella Società 

Indirizzo 

Stato Codice postale/Zip Paese 

Tel Fax 

E-mail 

Firma Data 

Derivatives & Securities Forum – Milan
29–30 Novembre 2005 ◆ Fondazione Stelline, Milan

GRATUITO per i professionisti che soddisfano i criteri 
di qualifica
SÌ – LAVORO PER:-

una Banca (Commerciale/Investimento)

una Società di Brokeraggio

una Borsa/Clearing House

un Ente normativo

un Utente aziendale di prodotti derivati 
(fatturato €8 mln o superiore)

una Società di trading proprietaria

un'Istituzione di Investimento 
(fondi in gestione per almeno €8 mln)

Stampa

e chiedo la registrazione gratuita

METODO DI PAGAMENTO

Allego un assegno di £100/€150 intestato a FOW Ltd.

Addebitate la mia carta Master/Visa/Amex

Numero

Per £/€ Data di Inizio /

Data di Scadenza /

Annullamenti: Non verrà effettuato alcun rimborso. Tuttavia è
possibile effettuare sostituzioni senza ammenda (per iscritto).

Se non rientrate nei criteri per la
registrazione gratuita, potete partecipare 
a questo importante evento di settore per 
il prezzo eccezionale di £100/€150
LAVORO PER:-

Fornitore che non espone

Consulente

Studio Legale

Società di training

Agenzia mediatica (editoria/pubblicità)

Società di reclutamento

Sono un accademico/uno studente

e desidero registrarmi per £100/€150

NB La registrazione gratuita è destinata solo ai richiedenti che soddisfano i criteri e che si
registrano anticipatamente

Vi preghiamo di restituire questo modulo inviandolo via fax a FOW Events 
+44 (0)20 7827 5236 entro il 25 Novembre per confermare il vostro posto, oppure di
registrarvi online www.fow.com/events/milan 

MODULO DI REGISTRAZIONE



1 Quali delle seguenti definizioni descrive meglio
l'attività principale della sua società?
Selezionare solo una casella
A. Banca Commerciale/di Investimento
B. Società Istituzionale per la Gestione di Fondi
C. Investimenti Alternativi
D. Società di Brokeraggio
E. Società di Prodotti Derivati
F. Borsa
G. Legale/Normativa
H. Clearing House
I. Fornitore di Software/Fornitore di IT
J. Società Energetica/Utility
K. Società Non Finanziaria - utente finale
L. Società Contabile/Audit
M. Trader Proprietario
N. Compagnia di Assicurazioni
O. Banca Centrale
P. Stampa
Q. Agenzia di Credit Rating
R. Banca Depositaria
S. Consulenza Finanziaria
T. Trading sulle Commodities
U. Società di Training
V. Società di Reclutamento
W. Accademico/Studente

X. Altro, si prega di specificare 

2 Di quali prodotti si occupa principalmente?
Contrassegnate tutte le caselle corrispondenti
A. Reddito Fisso o Tassi d'Interesse
B. Azioni
C. Cambio Estero
D. Energia/Condizioni Atmosferiche
E. Altre Merci
F. Prodotti Strutturati
G. Credito
H. Investimenti Alternativi/Hedge Funds
I. Operazioni
J. Information Technology
K. Gestione dei Rischi
L. Assicurazione
M. Normativa/Conformità

N. Altro, si prega di specificare 

O. (Si occupa principalmente di:
Mercati Quotati Mercati OTC Entrambi)

3 Quali sono i servizi di supporto alle vostre
attività di mercato che più vi interessano?
Contrassegnate tutte le caselle pertinenti
A. Informazioni Online
B. Back Office
C. Prezzi delle Opzioni
D. Gestione dei Rischi
E. Trading Automatizzato
F. Analisi Tecnica
G. Conformità/Legale
H. Contabilità/Fisco
I. Training
J. Altro, si prega di specificare 

4 Desidero ricevere copie occasionali di 
FOW magazine

Sì NO

Informativa sulla protezione dei dati
Le informazioni personali che fornirete in questo modulo verranno conservate in un Database a cura di Metal Bulletin Group nel Regno Unito e
internazionalmente. I vostri dettagli di contatto potranno essere utilizzati da noi per contattarvi occasionalmente con offerte relative a prodotti e servizi
pertinenti: contrassegnate le caselle qui di seguito se NON desiderate ricevere tali offerte via: Posta , Fax , e-mail . (Se non verrà contrassegnata
nessuna casella, riterremo che Metal Bulletin potrà contattarvi mediante ciascuno/tutti questi mezzi)

Potremo occasionalmente passare i vostri dati a società esterne attentamente selezionate e da noi approvate che desiderano contattarvi. Contrassegnate
le caselle qui di seguito se NON desiderate essere contattati da tali società via: Posta , Fax , e-mail . (Se non verrà contrassegnata nessuna casella,
riterremo che Metal Bulletin potrà contattarvi mediante ciascuno/tutti questi mezzi)

Il nome, la funzione, la società e i dettagli fax dei delegati della conferenza potranno inoltre essere resi disponibili ad altri partecipanti alla conferenza
stessa. Se non desiderate che ciò avvenga, contattate il Responsabile del Marketing al +44 (0)20 7827 5236

Prima Giornata 29 Novembre 

SEMINARIO 1 09.45–13.15
Ultimi sviluppi nel Trading automatizzato

SEMINARIO 2 09.45–13.25
Sviluppi nel mercati azionari

SEMINARIO 3 14.00–17.30
Il Protocollo Fix 

SEMINARIO 4 14.15–17.50
I derivati del credito

Seconda Giornata 30 Novembre

SEMINARIO 5 09.30–13.00
MAR Hedge investimenti alternativi

SEMINARIO 6 10.30–12.00
Tavola rotonda

SEMINARIO 7 14.00–16.20
PRMIA Risk

SEMINARIO 8 14.30–16.00
Gli ultimi sviluppi nel mercato Italiano del covered warrant

SEMINARIOS Please tick the relevant box(es) to indicate which seminars you wish to attend



Register online now! www.fow.com/events/milan
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SUPPORTED BY


